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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los socios de RECIPLASA, Reciclados de Residuos La Plana, S.A.
Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad RECIPLASA, Reciclados de
Residuos La Plana, S.A. que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2016, la cuenta
de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacidn con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de
RECIPLASA, Reciclados de Residuos La Plana, S.A. de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espana, que se identifica en la
nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la
normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafa. Dicha normativa exige
que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan
libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de
incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
formulacién por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una
auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables aplicadas
y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la
evaluacioén de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la sociedad
RECIPLASA, Reciclados de Residuos La Plana, S.A. a 31 de diciembre de 2016, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de la sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2016. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
la sociedad.
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RECIPLASA, RECICLADOS Y RESIDUOS LA PLANA, S. A,

(Euros)
Notas de la Ejercicio Ej i
Memoria 2016 2015

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 15.1
Prestacién de servicios 12.225.779,59 10.037.031,56
Aprovisionamientos 15.2
Trabajos realizados por otras empresas (10.042.812,47)|  (11.462.788,91}
Gastos de personal 18.3
Sueldos, salanios y asimilados (113.943,43) (125.098,30)
Cargas socinles (31.137,59) (34.480,53)

(145.081,02) (159.578.83)
Otros gastos de explotacién
Servicios exteriores (722.245,16) (558.770,48)
Tributos ) (25.579,64) (56.851,72)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales (19.637,39) 2.906,13)

(167.462,19)  (618528.33)
Amortizacién del inmovilizado 5 (747.634,44)|  (780.707,88)
Imp i6n de sub de inmovilizado no fisanciero y otras 10 143.098,08 143.098,08
Otros resultados 33.580,89 (48.375,52)
RESULTADO DE EXPLOTACION 69946844 | (2489, 14988
Ingresos financieros
De valores negociables y otros instrumentos financieros

- Bn tecceros 829,04 314,03

Gastos financieros W0 Kil]
Por deudas con terceros (7¥6,08) (1.979.46)
RESULTADO FINANCIERO 92,36 (1.6654%)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 69956080 | (2.R90.815,26)
Impucstos sobre beneficios 14 (175.156,0T) 705.039,17
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 524.404.73 | (2.185.776,01%)
RESULTADO DEL EJERCICIO 524.404,73 | (2.185.776,09)

Las Notas 1 2 27 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenra de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2016.
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RECIPLASA |

RECIPLASA, RECICLADOS DE RESIDUOS LA PLANA, S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DE LOS EJERCICIOS 2016 Y 2015
(Luros)

Ejercicio Ejercicio
2016 2015

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) €241.421,22) 427.465,44
Resultado del ejercicio antes de imp 699.560,80 | (2.890.815,26)
Ajustes al resultado:

- Amortizacidn del inmovilizado 747.634,44 780.707,88
- Vanacién de provisiones 28.148,26 00
- Imputacién de subvencioncs (143.098,08)|  (143.098,08)
- Resultados por bajas y emajenaciones de inmovilizado
- Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financicros
- Ingresos financieros
- Gastos financicros
- Diferencias de cambio
- Variacion de valor razonable en instrumentos (inancieros
- Otros ingresos y gastos

Cambios en cl capital corniente
- Existencias
- Deudores y otras cuentas a cobrar (433.123,01)| 1667.430,21
- Otros activos corricntes ,00 00
- Acreedores y otras cucntas a pagar (1.262.447,66) 759.569,81
- Otros pasivos corrientes (30.188,09) 545,75
- Otros activos y pasivos no comenles

Otros flujos de efectivo de 1as actividades de explotacién
- Pagos dc intereses (736,68) (1.145,36)
- Cobros de dividendos
- Cobros de intercses
- Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios 47.638,86 34.203,11
- Otros cobros (pagos) 105.189,94 220.067,38

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1I) L0 .00

Pagos por inversioncs
Cobros por desinversiones

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (I1I) (76.312.01) (15.487.02)
Cobros y pagos por instr de patri i
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financicro
- Emision de obhigaciones y otros valores negociables
- Emision de deudas con entidades de crédito
- Emisién de deudas con empresas del grupo y asociadas
- Emision de otras deudas
- Devolucién y amortizacidn de obligaciones y otros valores negociables
- Devolucién y amortizacion de deudas con entidades de crédito (76.312,01) (75.487,02)
- Devolucion y amortizacién de deudas con cmplrcsas del grupo y asociadas
- Devolucidn y amortizacion de otras deudas

g3

Pagos por divi y i de otros instrumentos de patrimonio

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (1V)
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+II+I11+1V) (317.733.23) 351.978.42

Efectivo o equivalentes al comicnzo del ejercicio 3.120.694,93 | 2768716,51
Efectivo o equivaleates al final del ejercicio 2.802961.70 | 3.120.694.93

Las Notas 1 a 27 descritas en |la Memoria adjunta furmgfl parte integrante del estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio 201
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RECIPLASA

Reciplasa Reciclados de Residuos la Plana, S. A.

Memornia del
ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2016

Informacion general y actividad de la empresa
a) Constitucion

Reciplasa, Reciclados de Residuos La Plana, S.A. (en adelante, la Sociedad) se constituy6 el 9 de
junio de 1994 con duracién indefinida. Su domicilio social esta situado en Onda (Castellon),
Partida Regall de L’Avellar, s/n.

b) Actividades

El objeto social consiste en la construccién y posterior arrendamiento no financiero a terceros de
las infraestructutas necesarias para la explotacion del tratamiento de los residuos de los
municipios de L’Alcora, Almassora, Benicassim, Betxi, Burriana, Castellon, Onda y Vila-real, asi
como la adquisicién de los tetrenos que al efecto se seleccionen, ademis de la recogida y del
propio tratamiento de los citados residuos.

c) Moneda

La moneda funcional con la que opera la empresa es el euro. Para la formulacién de los estados
financieros en euros se han seguido los criterios establecidos en el Plan General Contable tal y
como figura en el apartado 4. Normas de registro y valoracion

d) Pertenencia a un grupo
La Entidad no participa en ninguna otra sociedad, ni tiene relacién alguna con otras entidades
con las cuales se pueda establecer una relacién de grupo o asociada de acuerdo con los requisitos

establecidos en el Art. 42 del Cédigo de Comercio y en las Normas 13* y 15* de la Tercera Parte
del Real Decreto 1514/2007 por el que se aprobd el Plan General de Contabilidad.

Pagina 1 de 40



2. Bases de presentacitn de las cuentas anuales
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016 adjuntas, han sido
obtenidas de los registros contables de la Sociedad, y se presentan de acuerdo con el Plan
General de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, segin
su redacci6n dada por el Real Decreto 602 /2016, de 2 de diciembre, y las disposiciones legales en
materia contable obligatorias, de forma que se muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el
correspondiente ejercicio.

Las cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio 2016 han sido formuladas por el Consejo de
Administracién. Si bien, a la fecha actual las cuentas anuales al 31 de dicicmbre de 2016 estan
pendientes de aprobacién por la correspondiente Junta General de Accionistas, ¢l Consejo de
Administracién de la Sociedad no espera que se produzcan cambios de significacion en las
smismas como consecuencia de dicha aprobacion. Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2015
fueron aprobadas en Junta General de Accionistas el 7 de junio de 2016.

b) Principios contables

Los principios y criterios contables aplicados para la elaboracion de estas cuentas anuales son los
que se resumen en la Nota 4 de esta memoria. Todos los ptincipios contables obligatotios con
incidencia en el pahimonid, la situacién financiera y los resultados se han aplicado en la
elaboracién de estas cuentas anuales.

¢) Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ¢jercicio terminado a 31 de diciembre de
2016 han sido elaboradas de acuerdo el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, por el que

se aprueba el Plan General de Contabilidad, segin su redaccién dada por el Real Decreto
602/2016, de 2 de diciembre.

La informacién contenida en esta memoria referida al ejercicio 2016 se presenta, a efectos
comparativos con la informacién del ejercicio 2015.

d) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre y juicios relevantes
en Ia aplicacién de politicas contables

La Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa en

funcionamiento, sin que exista ningin tipo de riesgo importante que pueda suponer cambios
significativos en el valor de los activos o pasivos en el ejercicio siguiente.
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La preparacién de las cuentas anuales requiere que la Direccién realice estimaciones contables
relevantes, juicios, estimaciones e hipétesis, que pudieran afectar a las politicas contables
adoptadas y al importe de los activos, pasivos, ingresos, gastos y desgloses con ellos relacionados.

Las estimaciones y las hipotesis realizadas sc basan, entre otros, en la experiencia hist6tica u otros
hechos considerados razonables teniendo en cuenta las circunstancias a la fecha de cierre, el
resultado de las cuales representa la base de juicio sobre el valor contable de los activos y pasivos
no determinables de una cuantia de forma inmediata.

Los resultados reales podrian manifestarse de forma diferente a la estimada. Estas estimaciones y
juicios se evaliian continuamente.

Algunas estimaciones contables se consideran significativas si la naturaleza de las estimaciones y
supuestos es material y si el impacto sobre la posicion financiera o el rendimiento operativo es
material.

Aunque estas estimaciones fueton realizadas por la Direccién de la Sociedad con la mejor
informacién disponible al cietre de cada ejercicio, aplicando su mejor estimacién y conocimiento
del mercado, es posible que eventuales acontecimientos futuros obliguen a la Sociedad a
modificarlas en los siguientes ejercicios. De acuerdo con la legislacién vigente se reconocerd
prospectivamente los efectos del cambio de estimacién en la cuenta de resultados.

Se detallan a continuacién las principales estimaciones y juicios realizados por la Sociedad:

- Vida util de los activos materiales e intangibles (Nota 6, la sociedad no tiene activos
intangibles).

- Las estimaciones tealizadas para la determinacién de los compromisos de pagos futuros

(Nota 8).
- Recupetabilidad de créditos fiscales activados (Nota 13).
- Reconocimiento de ingresos (Nota 15).

- Tipos de cambio ante posibles devaluaciones (La sociedad no realiza ninguna operacion en
morieda diferente del euro).

e) Agrupacién de partidas
Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios .
en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para

facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la
informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.
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1) Cambios en critetios contables

Durante el ejercicio 2016 no se han producido cambios de criterios contables significativos

respecto a los criterios aplicados en el ejercicio 2015.

g) Correccion de errores

En la elaboracion de las presentes cuentas anuales no se ha detectado ningin error significativo
que haya supuesto la re-exptesion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio

2015.

h) Elementos recogidos en varias partidas.

No se presentan elementos patrimoniales registrados en dos o mas partidas del balance.

i) Importancia Relativa

Al determinar la informacién a desglosar en la presente memoria sobre las diferentes partidas de
los estados financieros u otros asuntos, la Sodedad, de acuerdo con el Marco Conceptual del
Plan General de Contabilidad, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacién con las

cuentas anuales del ejercicio 2016.

Distribucion de resultados

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2016 que el Consejo de Administracion
someteri a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, cs como sigue:

Euros Euros
2016 2015
Base de reparto:
Resultado del ejetcicio. Beneficio o Pérdida 524.404,73 - 2.185.776,09
Euros Euros i
2016 2015
Distribucion:
A reservas legal 0,00 0,00
A reservas voluntarias 0,00 0,00
A resultados negativos de ejercicios anteriores 524.404,73 -1.216.523,28
524.404,73 -1.216.523,28
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4, Normas de valoracion

Los critetios contables aplicados en relacion con las diferentes partidas son los siguientes:

a) Inmovilizaciones materiales

Se encuentran valoradas al coste de adquisicion, neto de su correspondiente amortizacién
acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado. Adicionalmente al precio
pagado por la adquisicién de cada elemento, el coste también incluitia los gastos financieros
devengados durante el petiodo de construccion que fueran directamente atribuibles a la
adquisicién o fabricacién del activo siempre que requieran un petiodo de tiempo superior a un
afio para estar en condiciones de uso.

Las sustituciones o tenovaciones de elementos completos, los costes de ampliacion,
modemizacién o mejora que aumenta la capacidad productiva, o su capacidad econémica, se
contabilizan como mayor importe del inmovilizado material, con el consiguiente retiro contable
de los elementos sustituidos o renovados.

Los gastos incurridos por tepatacion y mantenimiento que no suponen un incremento de la vida
G4, se imputan a resultados, siguiendo el principio de devengo, como coste del ejercicio en que
se incurre.

La amottizacién se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicién de los
activos minorando su valor residual; entendiéndose que los tetrenos sobre los que se asientan los
edificios y otras construcciones tienen una vida til indefinida y que, por tanto, no son objeto de
amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién de los activos materiales se realizan con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias y, bisicamente, equivalen a los potcentajes de
amortizacién, determinados en funcién de los afios de la vida util estimada, como promedio, de
los diferentes elementos, de acuerdo con el signiente detalle:
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Descripcion Anos
Construcciones 25
Instalaciones técnicas 20-21
Adecuacién vertedero 2
Magquinaria 10
Elementos de transpotte 18
Mobiliario 10
Equipos informaticos 4
Otro inmovilizado 8

Los Administradores de la Sociedad consideran que el valor contable de los activos no supera el
valor recuperable de los mismos, calculando éste en base a lo expuesto en la Nota 4-b.

El beneficio o pérdida resultante de la enajenacién o el retiro de un activo sc calcula como la
diferencia entre el beneficio de la venta y el importe en libros del activo, y se reconoce en la
cuenta de resultados.

b) Deterioro del valor del inmovilizado material

En fecha de cada balance de situacién o siempre que existan indicios de pérdida de valor, la
Sociedad revisa los importes en libros de sus activos materiales para determinar si existen indicios
de que dichos activos hayan sufrido una pérdida de valor. Si existe cualquier indicio, el importe
recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro de valot, si la hubiera. En caso de que el activo no genere flujos de efectivo por si
mismo que sean independientes de otros activos, la Sociedad calculat el importe tecuperable de
la Unidad Generidora de Efectivo a la que pertenece el activo.

El impotte recuperable es el valot superior entre el valor razonable menos el coste de venta y el
valor de uso.

Para estimar el valor de uso, la Sociedad prepara las previsiones de flujos de caja futuros antes de
impuestos a pattir de sus presupuestos mas recientes. Estos presupuestos incotpotan las mejores
cstimaciones disponibles de ingresos y gastos de las Unidades Generadoras de Efectivo,
utilizando la expetiencia del pasado y las expectativas del futuro. Estas previsiones cubren los
ptéximos cinco afios, estimindose los flujos para los afios futuros aplicando tasas de crecimiento
razonable que, en ningln caso, son crecientes ni supetan las tasas de ctecimiento de los afios
anteriotes. Al evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efectivo estimados se descuentan a su
valor actual utilizando un tipo de interés de mercado sin resgo, ajustado por los desgos
especificos del activo que no se han tenido en cuenta al estimar los futuros flujos de efectivo.
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Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una Unidad Generadora de Efectivo) es
infetior a su importe en libros del activo (Unidad Generadora de Efectivo), se reduce a su
importe recuperable. Para ello se reconoce el importe de la pérdida por deterioro de valor como
gasto y se distribuye entre los activos que forman la unidad, reduciendo en primer lugar el fondo
de cometcio, si existiera, y el resto de los activos de la unidad prorrateados en funcién de su
importe en libros.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe de libros del
activo (Unidad Generadora de Efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su importe en
libros incrementado que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por
deterioro de valor para el activo (Unidad Generadora de Efectivo) en ejercicios anteriores.
Inmediatamente se reconoce una revision de una pérdida de valor como ingreso.

En el ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2016, la Sociedad no ha registrado pérdidas por
deterioro del inmovilizado material.

c) Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las condiciones
de los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatatio sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demais atrendamientos se
clasifican como arrendamientos operativos.

Arrendamiento financiero

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que la Sociedad actia como arrendador,
en el momento inicial de las mismas se reconoce un crédito por el valor actual de los pagos
minimos a recibir por el arrendamiento mis el valor residual del activo, descontado al tipo de
interés implicito del contrato. La diferencia entre el crédito registrado en el activo y la cantidad a
cobrat, correspondiente a intereses no devengados, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejetcicio a medida que se devengan, de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Los activos registrados por este tipo de opetaciones se amortizan con critetios similares a los
aplicados al conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

Arrendamiento gperativo

Si 1a Sociedad actia como arrendador, los ingresos y gastos detivados de los acuerdos de
artendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se
devengan.
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Asimismo, el coste de adquisici6n del bien arrendado se presenta en el balance conforme a su
natutaleza, incrementado por el impotte de los'costes del contrato directamente imputables, los
cuales se reconocen como gasto en el plazo del contrato, aplicando el mismo criterio utilizado
para el reconocimiento de los ingtresos del arrendamiento.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo se tratard,
como un cobro o pago anticipado que se imputari a resultados a lo largo del periodo del
atrendamiento, a medida que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

Si la Sociedad actia como arrendatatio, los gastos detivados de los acuerdos de arrendamiento
operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan.

, Cualquier cobro o pago que pudieta realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratara
como un cobto o pago anticipado que se imputari a resultados 2 lo largo del periodo del
arrendamiento, a medida que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

d) Instrumentos financieros

Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance de situacién cuando se lleva a cabo su

adquisicién y se registran inicialmente a su valor razonable, incluyendo en general los costes de la
operacion.

Los activos financieros mantenidos por la Sociedad se clasifican como:

- Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: activos cuyos cobfos son de cuantia fija o
determinable y cuyo vencimiento estd fijado y sobre los cuales la Sociedad manifiesta su
intencién de mantenetlos hasta su vencimiento. Estas inversiones se valoran posteriormente
a su coste amortizado y los intereses devengados en el petiodo, se calculan aplicando el
método del tipo de intetés efectivo.

- Préstamos y cuentas pot cobrar: corresponden a créditos (comerciales 0 no comerciales)
otiginados por la Sociedad a cambio de suministrar efectivo, bienes o setvicios directamente
y cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable y no se negocian en un mercado
activo. Posteriormente se valoran a su “coste amortizado™ reconociendo en la cucnta de
resultados los intereses devengados en funcién de su tipo efectivo. No obstante, los créditos
por operaciones cometciales con vencimiento no supetiot a un afio y que no tengan un tipo
de interés contractual, asi como los anticipos y créditos al personal, se valoran por su valor
nominal, debido a que el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no cs significativo. Las
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correspondientes pérdidas por deterioro se dotan en funcién del resgo que presenten las
posibles insolvencias con respecto a su cobro.

- Fianzas entregadas: corresponden a los importes a desembolsados por la Sociedad. Figuran
registradas por los impottes pagados, que no difieren significativamente de su valor
razonable.

- Activos financicros disponibles para la venta: se cotresponden con participaciones en
instituciones de inversién colectiva (fondos de inversion) que no cumplen los requisitos para
ser calificados como activos financieros mantenidos pata negociar o otros activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Estas
inversiones se valorarin pos su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que
se pudiera incurrir en su enajenacién. Los cambios que se produzcan en su valor razonable
se registrarin directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo cause ba)a del balance
o se deteriore, momento en el que el importe 4si reconocido, se imputara a la cuenta de

pérdidas y ganancias.

Al menos al cierre del ejetcicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias siempte
que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero disponible para la venta
se ha deterorado como consecuencia de un descenso prolongado o significativo en su valor
razonable. En todo caso, se presumiri que el instrumento se ha deteriorado ante una caida
de un afio y medio y de un cuarenta por ciento en su cotizacion, sin que se haya producido
la recuperacion de su valor.

En el efercicio terminado a 31 de diciembre de 2016, la Sociedad ha registrado las
cotrecciones valorativas necesarias de estos activos financieros, fondos de inversion, de
acuerdo con los critetios sefialados.

Pasivo financiero

Los pasivos financieros y los instrumentos de pattimonio se clasifican conforme al contenido de
los acuerdos contractuales pactados y teniendo en cuenta el fondo econ6émico. Un instrumento
de patrimonio es un contrato que representa una participacién residual en el patrimonio del
grupo una vez deducidos todos sus pasivos.

Los principales pasivos financieros se registran inicialmente por el efecto recibido, neto de los
costes incurtidos en la transaccion. En ejercicios posteriores se valorarin de acuerdo con su coste
armonizado, empleando para ello el tipo de interés efectivo.
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Instrumentos de pasivo

Préstamos bancarios: los préstamos y descubiertos bancarios que devengan intereses se registran
pot el importe tecibido, neto de costes directos de emisién. Los gastos financieros, se
contabilizan segiin el criterio de devengo en la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el
método del interés efectivo y se afiaden el importe en libros del instrumento en la medida en que
no se liquidan en el periodo en que se producen.

Débitos y partidas a pagar: se valorarin por su valoran inicialmente al valor razonable de la
contraprestacién recibida, ajustada por los costes de la transaccién directamente atribuibles. Con
posteriotidad, dichos pasivos se valoran de acuerdo con su coste amortizado. No obstante, los
débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior 2 un afio y que no tengan un
tipo de interés contractual, se valoran por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no son significativos.

¢) Subvenciones de capital

La Sociedad utiliza los siguientes criterios para la contabilizacién de las subvenciones de capital
que le han sido concedidas:

- Las que tienen caricter de no reintegrable, se registran como ingresos directamente
imputados al patrimonio neto, por el importe concedido una vez deducido el cfecto
impositivo. Se procede al tegistro inicial, una vez recibida la comunicacién de su concesion,
en el momento en que se estima que no existen dudas razonables sobre el camplimiento de
las condiciones establecidas en las resoluciones individuales de concesion.

En el reconocimiento inicial la Sociedad tegistra, por un lado, los bienes o servicios
tecibidos como un activo y, por otro lado, el cotrespondiente incremento en el patrimonio
neto. A partir de la fecha de su registro, las subvenciories de capital se imputan a resultados
en proporcién a la depreciacién experimentada durante el pedodo, por los activos
financiados con las mismas, salvo que se trate de activos no depreciables, en cuyo caso se
imputarin al resultado del ejetcicio en el que se produzca la enajenacién o baja en inventatio
de los mismos.

- Las subvenciones de caricter reintegrable se tegistran como pasivos hasta que adquieran la
condicién de no reintegrables.

f) Provisiones y contingencias

Al iempo de formular las cuentas anuales, los Administradores diferencian entre:
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- Provisiones: pasivos que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales de
probable materializacion pata la Sociedad, cuyo importe y momento de cancelacion son
indeterminados. Dichos saldos se registtan por el valor actual del importe mas probable que
se estima que la Sociedad tendra que desembolsar para cancelar la obligacion.

- Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacién estd condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales de la Sociedad recogen todas las provisiones significativas con respecto a las
cuales se estima que es probable que se tenga que atender la obligacion. Los pasivos contingentes
no se reconocen en las cuentas anualcs, sino que se informa sobte los mismos, conforme a los
tequetimientos de la normativa contable.

Las provisiones - que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacién disponible
sobre las consecuencias del suceso que las otigina y son reestimadas con ocasién de cada cierre
contable- se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron
otiginariamente reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas
obligaciones dejan de existir o disminuyen.

g) Clasificacién de saldos entre corriente y no cortiente

En el balance de situacién adjunto, los saldos se clasifican en no corrientes y cordentes. Los
corrientes comprenden aquellos saldos que la Sociedad espera vender, consumir, desembolsar o
tealizar en el transcurso del ciclo normal de explotacién, aquellos otros que no correspondan con
esta clasificacién se consideran no corrientes.

h) Impuesto sobre Beneficios

El gasto por el impuesto sobre sociedades se calcula mediante la suma del impuesto corriente
que resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible del ¢jetcicio y después
de aplicar las deducciones que fiscalmente son admisibles, mas la variacién de los activos y
pasivos pot impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporatias que se
identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables por las difetencias
entre los importes en libros de los activos y pasivos por su valor fiscal, asi como las bases
imponibles negativas pendientes de compensacion y los ctéditos por deducciones fiscales no
aplicadas fiscalmente. Dichos impottes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito
que corresponda el tipo de gravamen que se espera recuperar o liquidar.
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Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporatias solo
se reconocen en el caso de que se considere probable que la entidad vaya a tener en el futuro
suficierites ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no procedan del
reconocimiento inicial (salvo en una combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en una
operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable.

Con ocasién de cada cierte contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos
como combinacién de negocios) con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes,

efectusndose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los
anilisis realizados.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir cuando se produce
la corriente real de bienes y servicios que los mismos reptesentan, con independencia del
momento en que se produzca la corriente monetatia o financiera derivada de ellos. Dichos
ingtesos se valoran por el valor razonable de la contraprestacién recibida, deducidos descuentos
¢ impuestos.

Los ingresos se calculan al valor tazonable de la contraprestacién cobrada o a cobrar y
representan los importes a cobrar por los bicnes entregados y los servicios prestados en el marco
otdinario de la actividad, menos descuentos, IVA y otros impuestos relacionados con las ventas.

Las ventas de bienes se teconocen cuando se han transferido al comprador todos los riesgos y
beneficios significativos e inherentes a la propiedad de los bienes.

Los ingtesos ordinarios asociados a la prestacién de servicios se reconocen igualmente
considerando el grado de realizacién de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el
resultado de la transaccion pueda set estimado con fiabilidad.

Los ingresos pot intereses se devengan siguiendo un criterio financiero temporal, en funcion del
principal pendiente de cobro y el tipo de interés efectivo aplicable, que es el tipo que iguala
exactamente los futuros recibidos en efectivo estimados a largo plazo de la vida prevista del
activo financiero con el impotte en libros netos de dicho activo.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad esti obligada al pago de indemnizaciones a
aquellos empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones
laborales. Por tanto, las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacién razonable se
registran como gasto en el ejercicio en el que se adopta la decision del despido. En las cuentas

Pagina 12 de 40



RECIPLASA

anuales adjuntas no se ha registrado provision alguna por este concepto, ya que no estin
previstas situaciones de esta naturaleza.

k) Compromisos por pensiones

La Entidad tenia asumido con todos sus empleados el compromiso de realizar una aportacién
definida para la contingencia de jubilacién, consistente en un porcentaje sobte su salario, a un
Plan de Pensiones externo. El Plan sc encuentra adscrito al Fondo de Pensiones Caixa Catalunya
VI Fondo Pensiones, cuyas Entidades Gestora y Depositaria son Ascat Vida, S.A. y Caixa
D’Estalvis de Catalunya, respectivamente.

Las aportaciones efectuadas por la Entidad por este concepto en cada ejercicio se registran en el
capitulo “Gastos de Personal” de las cuentas de pérdidas y ganancias.

No obstante, mediante el Real Decreto-ley 20/2011, de 30 de diciembre, de medidas urgentes en
matetia presupuestatia, tributaria y financiera para la correccion del déficit publico, el Gobiemo
establecié6 la prohibicion a todas las administraciones y entidades publicas de realizar
aportaciones a planes de pensiones de empleo y a contratos de seguros colectivos que incluyan la
cobertura de la contingencia de jubilacion, medida que se amplié para los siguientes ejercicios.
Durante el 2016 no se ha realizado aportacion alguna.

1) Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente,
los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los
Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto
de los que puedan denivarse pasivos de consideracion en el futuro

m) Estados de flujos de efectivo
Se utilizan las siguientes expresiones, en los siguientes sentidos:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y sus equivalentes; entendiendo por estos las
inversiones a corto plazo, de gran liquidez y bajo riesgo de alteracién en su valor.

- Actividades de explotacion: actividades tipicas de la entidad, asi como otras actividades que no
pueden ser calificadas como de convetsion o de financiacion.

- Actividades de inversion: la adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.
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- Actividades de financiacion: actividades. que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos de caricter financiero.

Inmovilizaciones matetiales

El detalle y movimiento de las cuentas que componen este epigrafe del balance de situacion, es
como sigue:

Ejetcicio 2016:
Euros
Saldo . Saldo
Adiciones | Traspasos

31/12/2015 31/12/2016
Coste:
Tetrenos y construcciones 9.634.896,36 - - 9.634.896,36
Instalaciones técnicas y 14.677.391,24 : | 1467739124
maquinaria
Otto inmovilizado matetial 238.544,15 - . 238.544,15
Aaticipo e inmovilizaciones 88.867,26 . : 88.867,26
materiales en curso

24.639.699,01 0,00 0,00 24.639.699,01
Amortizacién acumulada:
Terrenos y construcciones -5.714.813,60| -290.745,24 . -6.005.558,84
Instalaciones técnicas y 11.250.325,63 | -451.546,32 | -11.701.871,95
maguinatia
Otro inmovilizado matetial -230.822,35, -5.342.88 - -236.165,23

-17.195.961,58 | -747.634,44 0,00 -17.943.596,02
Neto 7.443.7137,43| -747.634,44 0,00 6.696.102,99

5.1. El desglose del epigrafe “Tetrenos y construcciones” del balance a 31 de diciembre de
2016, es el siguiente:
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Euros

31/12/2015 | Adiciones Retiros 31/12/2016

Terrenos y bienes naturales 1.053.428,59 - 1.053.428,59
Construcciones 8.581.467,77 - -1 8.581.467,77
9.634.896,36 - -1 9.634.896,36

5.2. Se han petcibido en ejercicios anteriores subvenciones oficiales de capital destinadas a la
construccién de la Planta de Compostaje de residuos urbanos de Onda y de la Planta de
Transferencia de Almassora por importe de 8.751.765 euros. Al 31 de diciembre de 2016 no
queda pendiente de cobro anualidad alguna de la citada subvencién oficial de capital (véase
Nota 8).

Asi mismo, por la construccién de los tineles de fermentacién, se obtuvo una subvencién

oficial por importe de 3.005.060 euros.

5.3. La’ politica es formalizar polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan
sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material.

5.4. Los costes estimados de desmantelamiento, retito o tehabilitacién, incluidos como mayor
valor de los activos estin estimados en 0,00 euros.

5.5. No se ha producido ninguna citcunstancia que haya supuesto una incidencia significativa
que afecte al ejercicio presente o a ejercicios futuros que afecten a las estimaciones de los
costes de desmantelamiento, retito o rehabilitacién, vidas utiles y métodos de amortizacion.

5.6. El inmovilizado material no incluye activos adquiridos a empresas del grupo y asociadas.

5.7. Al 31 de diciembre de 2016 no se han contraido compromisos en firme para la compra de
inmovilizado.

5.8. No existe ningin compromisos en firme de venta de inmovilizado.

5.9. No existen bienes en garantia, ni litigios, ni embargos.
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Ejercicio 2015:

Euros
Saldo . Saldo
Adiciones Traspasos
31/12/2014 31/12/2015

Coste:
Terrenos y construcciones 9.634.896,36 - -1 9.634.896,36
Instalaciones técnicas y maquinaria 14.677.391,24 14.677.391,24
Otro inmovilizado material 238.544,15 238.544,15
niticipore mavilizscioges 88.867,26 88.867,26
materiales en curso

24.639.699,01 0,00 0,00 | 24.639.699,01
Amortizacién acumulada:
Tetrenos y construcciones -5.424.068,36 -290.745,24 -| -5.714.813,60
Instalaciones técnicas y maquinaria -10.769.112,07 -481.213,56 -11.250.325,63
Otro inmovilizado matetial -222.073,27 -8.749,08 -230.822,35

-16.415.253,70 -780.707,88 0,00 | -17.195.961,58
Neto 8.224.445,31 -780.707,88 0,00 | 7.443.737,43

Inmovilizado intangible

Epigtafe sin contenido.

Inversiones inmobiliarias

Epigrafe sin contenido.
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RECIPLASA

Arrendamientos operativos

Aprrendador

Al cierre del ejercicio 2016 la Sociedad tiene contratado por el arrendamiento de la Planta de
Compostaje de residuos urbanos de Onda y de la Planta de Transferencia de Almassora, las
siguientes cuotas de arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor:

Arrendamientos opetativos Valor nomirial
Cuotas minimas Euros
Menos de un afio 240.404,84
Entre uno y cinco afios 961.619,36
Mas de cinco afios 580.978,20
Total 1.783.002,40

El importe de las cuotas contingentes reconocidas como ingresos en el ejercicio 2016, ascienden
2 un importe de 240.404,88 eutos.

En su posicion de arrendador, el mencionado contrato de arrendamiento que tiene la Sociedad al
cierre del ejercicio 2016 es el siguiente:

- En fecha 18 de mayo de 1999, se formalizé contrato de cesién de uso entre la entidad
Reciplasa Reciclados de Residuos 1a Plana, S.A. y la UTE Explotacién Onda.

El objeto del citado contrato es Ia cesion de uso en arrendamiento de la Planta de
Transferencias de Residuos Sélidos Urbanos sita en Almassora (Castellén), y la Planta de
Reciclado y Compostaje con vertedero de rechazos sita en Onda (Castellon).

La duracién del contrato es de 25 afios, es decir, el contrato finalizara el 17 de mayo de 2024.

Inmovilizaciones financieras

Inversiones financieras a latgo plazo

El detalle y movimiento de las cuentas que componen este epigrafe del balance de situacién es como
sigue:
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Ejercicio 2016:

Euros
Saldo Saldo
31/12/2015 Adiciones Bajas 31/12/2016
Instrumentos de pattimonio 1.135.651,77 6.35791 -4.698,01 1.137.311,67
Depdsitos y fianzas 5.938,65 - - 5.938,65
1.141.590,42 6.357,91 -4.698,01 1.143.250,32

La clasificacién de las cuentas del epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo” al cierre del
ejercicio 2016 es la siguiente:

Clases
Instrumentos Otros Total
de patrimonio| instrumentos
Categorias financieros a largo
plazo
Préstamos y partidas a cobrar - 5.938,65 5.938,65
Activos disponibles para la venta
- Valorados a valor razonable 1.137.311,67 - 1.137.311,67
Total 1.137.311,67 5.938,65 1.143.250,32

9.1. Dentro de la partida “Activos disponibles para la venta: Instrumentos de Patrimonio”, la
Sociedad tienc registrada dos inversiones en instituciones de inversion colectiva (fondo de
inversién) en dos entidades financieras.

Al cierre del cjercicio, la Sociedad ha realizado la valoracién de dichos instrumentos
financietos a valot tazonable, tomando para el ello el valor liquidativo del citado fondo de
inversién. El importe a revalorizar hasta alcanzar dicho valor, se encuentra registrado como
adicién del petiodo de la partida “Instrumentos de pattimonio”, registrindose contta el

epigrafe “Ajustes por cambio de valor” del balance de situacién adjunto, neto del efecto
fiscal.
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RECIPLASA

Ejercicio 2015:
Euros
Saldo Saldo
31/12/2014 Adiciones Bajas 31/12/2015
Instrumentos de pattimonio 1.146.824,24 - -11.172,47 1.135.651,77
Depositos y fianzas 5.884,95 572,66 -518,96 5.938,65
1.152.709,19 572,66 -518,96 1.141.590,42

Inversiones financieras a corto plazo

Durante el ejercicio 2016 y 2015 la Sociedad no ha tenido inversiones financieras a corto plazo.

Patrimonio neto y Fondos propios

Capital Social

El capital social de Reciplasa, Reciclados de Residuos La Plana, S.A al inicio del ejercicio 2009 estaba
representado por 80 acciones nominativas, iguales, acumulables e indivisibles, de un valor nominal
cada una de ellas de 751,27 euros todas ellas de la misma clase, totalmente suscritas y
desembolsadas.

Con fecha 30 de julio de 2009 en la Junta General de Accionistas se acordé aumentar el capital
social en 1.800.000,00 euros, mediante la creacién de mil doscientas acciones que constituiran la
Serie B, numetadas cotrelativamente del 1 al 1.200, ambos inclusive y pot un importe de 1.500 euros
cada una, suscribiéndose por cada uno de los accionistas en la misma proporcion que tenian con
anterioridad al aumento de capital de forma que todos han mantenido el mismo porcentaje de
participacion, habiendo quedado desembolsadas en su totalidad.

Todas las acciones constitutivas del capital social gozan de los mismos derechos, no estando
admitidas a cotizacion.

El accionariado de la Sociedad al 31 de diciembre del 2016 es el siguiente:
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Socio Acciones Euros %
Ayuntamiento de L’Alcora 32 46.502,53 2,50
Ayuntamiento de Almassora 80 116.256,33 6,25
Ayuntamiento de Benicassim 32 46.502,53 2,50
Ayuntamiento de Betxi 32 46.502,53 2,50
Ayuntamiento de Burriana 128 | 186.010,12 | 10,00
Ayuntamiento de Castellon 688 999.804,40 53,75
Ayuntamiento de Onda 96 139.507,59 7,50
Ayuntamiento de Vila-real 192 279.015,18 15,00
Total 1280 | 1.860.101,21 | 100,00
Reserva legal

De acuerdo con el régimen juridico de las sociedades andnimas, un 10 por ciento de los beneficios
debe destinarse a la constitucién de la resetva legal, hasta que dicha reserva alcance un 20 por ciento
del capital social. El dnico destino posible de la reserva legal es la compensacién de pérdidas o la
ampliacién de capital por la parte que exceda del 10 por ciento del capital ya aumentado.

Otras Reservas
Se corresponden a reservas voluntarias y son de libre disposicién.

Ajustes por cambio de valor en Activos disponibles para Ia venta

En este epigrafe la Sociedad ha registrado los ajustes correspondientes a la valoracién de los
instrumentos de patrimonio (fondos de inversion) a valor razonable, de acuerdo con las notmas
contables establecidas en el Real Decteto 1514/2007, al inicio del periodo (véase Nota 2-c) y al
cierre del mismo (véase Nota 7), netos del efecto fiscal.

Subvenciones de capital

La informacién sobre las subvenciones recibidas por la sociedad, las cuales forman parte del
Patrimonio neto, asi como de los resultados imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias
* procedentes de las mismas, es el siguiente:
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Euros
Saldo Imputacién a Efecto Saldo
la cuenta de | impositivo de
31/12/2015 resultados la imputacién | 31/12/2016
Subvencigneside 855.283,75 143.09808 | 4221387 754.399 54
capital

Las principales caracteristicas de las subvenciones de capital concedidas en ejercicios anteriores:

Organismo Caracteristicas Importe Situacién
Generalitat Financiacién de la obra civil de 901.520,00 Cobrada
Valenciana la construccion de los tuneles

de fermentacién
Generalitat Financiacién de las 2.112.540,00 Cobtada
Valenciana instalaciones y maquinaria de

los tineles de fermentacién
Generalitat Financiacion de los créditos 8.751.765,00 Cobrada
Valenciana contraidos para la construccién

de las Plantas de Onda y

Almassora

La Sociedad viene cumpliendo los requisitos legales exigidos para la obtencién y mantenimiento
de tales subvenciones, donaciones y legados. \

11. Deudas a largo plazo y a corto plazo
Pasivos financieros a latgo plazo y a corto plazo

La clasificacién de estos epigrafes del balance de situacién adjunto, se clasifican como “Débitos y
partidas a pagar”, siendo la composicién de estos epigrafes al 31 de diciembre de 2016 como

sigue:
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Ejercicio 2016

11.1.

Buros
Total Parte con Parte con
vencimiento vencimiento
en 2017 a largo plazo
Otros pasivos financieros 84.165,89 84.165,89 0,00
Deudas con entidades de crédito 459.964,21 76.155,06 383.809,15
544.130,10 160.320,95 383.809,15
Ejercicio 2015
Euros
Parte con Parte con
Total vencimiento | vencimiento
en 2016 a largo plazo
Otros pasivos financieros 68.596,11 68.596,11 0,00
Deudas con entidades de crédito 536.276,28 76.069,72 460.206,56
604.872,39| 144.665,83 460.206,56

Euros
. Deudas con
Otros pastvos entidades de
financieros " qe
crédito

Ejercicio 2018 76.508,26
Ejercicio 2019 76.619,25
Ejercicio 2020 76.730,40
Ejercicio 2021 y siguientes 153.951,25
- 383.809,15

Los vencimientos de las deudas a largo plazo al 31 de diciembre de 2016 son como sigue:
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11.2.  El tipo de interés medio soportado ha sido aproximadamente del 0,23 por 100 durante el
ejercicio 2016.

11.3. Otra informacién

La sociedad no tiene polizas de crédito, ni lineas de descuento vigentes.

No se ha producido incidencia alguna en el cumplimiento de las obligaciones relativas a las
obligaciones contraidas con terceros.

La sociedad posee un aval de 457.925,40 euros desde el 7 de marzo del 2,008 y la deuda es
0,00 eutos.

Las actividades de la Sociedad estin expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
mercado (incluyendo fiesgo del tipo de interés riesgo de precios), fiesgo de crédito y riesgo
de liquidez.

La gestion del tiesgo estd controlada por la Direccion de la Sociedad que identifica, evalaa y
cubre los riesgos financieros con arreglo a las politicas aprobadas por el Consejo de
Administracién. Este proporciona politicas para la gestion del resgo global, asi como para
las 4reas concretas. A continuaciéon se indican los principales riesgos financictos que
impactan a la Sociedad: '

®  Riesgo de Mercado.

Riesgo de precio: El resgo de precio de la Sociedad es muy bajo, al no tener en cutso
operaciones significativas con precios no cerrados.

Riesgo de tipo de interés: El nesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los
tecursos ajenos a largo plazo. Los recursos ajenos emitidos a tipos variables exponen a
la Sociedad a tiesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo. Los recursos ajenos a
tipo de interés fijo exponen a la Sociedad a resgos de tipo de interés sobre el valor
razonable. La Sociedad analiza su exposicion al riesgo de tipo de interés de forma
dinimica. Se realiza una simulacién de varios escenarios teniendo en cuenta la
refinanciacién, renovacion de las posiciones actuales, financiacién alternativa y
cobertura. En funcién de estos escenarios, la Sociedad calcula el efecto sobtre el
resultado de una variacién determinada del tipo de intetés. En base a los distintos
escenatios, la Sociedad gestiona el riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo
mediante permutas de tipo de interés variable a fijo. Estas permutas de tipo de interés
tienen el efecto econdémico de convertir los recursos ajenos con tipos de interés
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12. Existencias

variable en interés fijo. El tipo de interés variable suele venir de la financiacién
obtenida.

Riesgo de crédito.

La Sociedad mantiene una cartera muy diversa de clientes, y clasifica el riesgo del
mismo. Si'no hay una calificacién independiente, el control de crédito evalia la calidad
crediticia del cliente teniendo en cuenta su posicién financiera, la experiencia pasada y
otros factores. Los limites individuales de crédito se establecen en funcién de las
calificaciones internas y externas de acuerdo con los limites fijados por la Direccion

Financiera. Regularmente se hace un seguimiento de la utilizacion de los limites de
crédito.

Durante los ejercicios para los que se presenta informaciéon no se excedieron los
limites de crédito, y la diteccibn no espera que se produzcan pérdidas por
incumplimiento de ninguna de las contrapartes indicadas.

Riesgo de liquidez.
Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que

se derivan de su actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra el balance
asi como de las lineas crediticias y de financiacién que se detallan en la nota 9.

Epigrafe sin contenido.

13. Transacciones en moneda extranjera

Epigtafe sin contenido.

14. Administraciones Publicas y situacion fiscal

La composicion de los saldos corrientes con las Administfaciones Publicas es la siguiente:
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Ejercicio 2016:
Furos
Activo Pasivo
Corriente No cotriente Cotriente No corriente
Hacienda Puablica deudora por IS 50.029,85 -
Impuesto sobre el Valor Afiadido 31.297,14
Otros impuestos - - 234,88
Créditos por pérdidas a compensar 913.139,89 -
Pasivo por impuesto diferido - - 286.821,81
Acreedora por retenciones practicadas 3.906,15
Otganismos de la Seguridad Social 3.143,04
Total 50.029,85 913.139,89 38.581,21 286.821,81
Ejetcicio 2015:
Euros
Activo Pasivo
Cottiente No cottiente Cotriente No cottiente
Hacienda Piablica deudota por 1S 47.638,86
Impuesto sobre el Valor Afiadido 105.693,90 -
Otros impuestos 218,44
Créditos por pérdidas a compensar 1.088.295,96 -
Pasivo por impuesto diferido - 328.620,70
Acreedora por retenciones practicadas 4.900,86
Organismos de la Seguridad Social 3.273,82
Total ' 153.332,76 1.088.295,96 8.393,12 328.620,70

14.1.

Conciliaciéon resultado contable y base imponible fiscal

El Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en base al resultado contable, obtenido por la

aplicacion de los principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de

coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del citado impuesto. La

conciliacién entre el resultado contable del ejercicio 2016 y la base imponible fiscal del Impuesto

sobre Sociedades es la siguiente:
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Ejercicio 2016:

Euros
Resultado contable del ejercicio antes de impuestos 699.560,80
Diferencias permanentes
Gastos no deducibles 1.063,49
Diferencias temporarias 0,00
Compensacion BIN -700.624,29
Base imponible (resultado fiscal) -
Ejercicio 2015:
Euros
Resultado contable del ejetcicio antes de impuestos -2.890.815,26
Diferencias permanentes
Donativos y saticiones y otros 47.243,01
Diferencias temporarias -
Base imponible (resultado fiscal) -2.843.572,25

14.2. Impuestos reconocidos en el Patrimonio neto

El detalle de los impuestos reconocidos directamente en el Patrimonio es el siguiente:

Ejercicio 2016
Euros
Aumentos | Disminuciones Total
Por impuesto diferido
Con origen en el gjercicio:

Activos disponibles para la venta 1.589.48 -1.174,50 414,98

Subvenciones -42.213 87 -42.213,87
Total impuesto reconocido en Patrimonio 1.589,48 -43.388,37 -41.798,89
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Ejercicio 2015
Furos
Aumentos | Disminuciones Total
Por impuesto diferido
Con origen en el ejercicio:

Activos disponibles para la venta -3.128,29 -3.128,29

Subvenciones -40.067,28 -40.067,28
Total impuesto reconocido en Patrimonio -43.195,57 -43.195,57

14.3. Conciliacién entre Resultado contable y gasto por impuesto sobre sociedades

La conciliacién entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades, registrado en

la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, cs la siguiente:

Ejercicio 2016:

Resultado contable antes de impuestos

699.560,80

Cuota (25%)

174.890,20

Impacto diferencias permanentes

265,87

Impacto diferencias temporarias

Total gasto por impuesto sobre beneficios diferido

175.156,07

Ejercicio 2015:

Resultado contable antes de impuestos

-2.890.815,26

Cuota (28%)

-809.428,27

Impacto diferencias permanentes

13.228,04

Impacto diferencias temporarias

0

Total gasto por impuesto sobre beneficios diferido

-796.200,23

Ajustes a la imposicién directa por cambio de tipos (Nota 10.5.)

91.161,06

Total gasto por impuesto

-705.039,17
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14.4.

Activos y pasivos por impuestos sobre beneficios diferidos

La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio 2016 y a los cjercicios precedentes y la carga
fiscal ya pagada o que habri de pagarse por esos ejetcicios se registra en las cuentas “Activos pot
Impuesto sobre Beneficios diferidos” o “Pasivo por Impuesto sobre Beneficios diferido”, segiun
corresponda. Dichos impuestos diferidos se han calculado mediante la aplicacién a los importes
correspondientes del tipo impositivo nominal vigente.

K]l movimiento habido en estas cuentas durante el ejetcicio 2016 es el siguiente:

Euros
Saldo Saldo
31/12/2015 Adiciones Retiros 31/12/2016
Activos por impuestos diferidos
Créditos por pérdidas a compensar 1.088.295,97 -175.156,07 |  913.139,90
Total 1.088.295,97 - -175.156,07 | 913.139,90
Pasivos pot impuestos diferidos
Activos disponibles para la venta 21.555,95 1.589,48 -1.174,50 21.970,93
Subvenciones 307.064,75 -42.213,87| 264.850,88
Total 328.620,70 1.589,48 -43.388,37| 286.821,81
Fl movimiento habido durante el ejercicio 2015 fue:
Euros
Saldo Saldo
31/12/2014 Adiciones Retiros 31/12/2015
Activos por impuestos diferidos
Créditos por pérdidas a compensar 422.691,25 796.200,23 1.218.891,48
Total 422.691,25 796.200,23 -| 1.218.891,48
Pasivos por impuestos diferidos
Activos disponibles para la venta 27.270,94 -3.128,29 24,142,064
Subvenciones 383.979,79 -40.067.28| 343.912,51
Total 411.250,73 - -43.195,57| 368.055,16

Los activos/pasivos por impuesto diferido indicados antetiormente han sido registrados en el
balance de situacién por considerar los Administradores de la Sociedad que, ¢s ptobable que dichos

activos sean recuperados en el futuro.
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Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatto afios. Al cierre del egjercicio la
Sociedad tiene pendicntes de inspeccion fiscal los cinco ultimos ejercicios en relacién con sus
declaraciones del Impuesto sobre Sociedades y los cuatro dltimos ejercicios para el resto de los
impuestos que le son de aplicacién. Los Administradores de la Sociedad consideran que se han
practicado adecuadamente las liquidéciones de los mencionados impuestos, por lo que, ain en caso
de que surgieran discrepancias en la interpretacion notmativa vigente por el tratamiento fiscal
atorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materalizarse, no
afectarian de manera significativa a las cuentas anualés adjuntas.

Ingtresos y gastos

15.1. Cifra de negocios: Las prestaciones de servicio se han efectuado integramente en la provincia
de Castellén, siendo el detalle de ingresos de la sociedad en el ejercicio 2016, el siguiente:

Euros
31/12/2016 31/12/2015
Prestacién de setvicio de recogida y 11.756.991,82 9.526.409,88
tratamiento de residuos sélidos urbanos
Arrendamientos 240.404,88 240.404,88
Otros ingresos 228.382,89 270.216,80
12.225.779,59 10.037.031,56

15.2. Aprovisionamientos. La composicién de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio es la siguiente:

Euros
31/12/2016 31/12/2015
Trabajos realizados por otras empresas 10.042.812,47 11.462.088,91
10.042.812,47 11.462.088,91
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15.3. Gastos de personal. La composicién de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del

ejercicio es la siguiente:

Euros

31/12/2016 | 31/12/2015

Sueldos y Salarios
Cargas sociales

113.943,43 125.098,30
31.137,59 34.480,53

Total

145.081,02 159.578,83

16. Provisiones, compromisos y contingencias

La Sociedad ha registrado una provisién por deterioro de créditos comerciales, siendo el

movimiento de este epigrafe en el afio, el siguiente:

Euros
Saldo Saldo
31/12/2015 Adiciones Retiros 31/12/2016
Deterior créditos comerciales 22.454,75 33.581,27 - 22.45475 33.581,27
Total 22.454,75 33.581,27| -2245475| 33.581,27

17. Informacion sobre medio ambiente

La Sociedad viene realizando las inversiones necesatias para minimizar el impacto medioambiental

de la actividad que desarrolla y asegurar la proteccion y mejora del medioambiente. Los gastos

incurridos durante cl ejercicio en materia medioambiental no tienen un importe significativo.

La Sociedad tiene establecidos los controles oportunos para garantizar el cumplimiento de los

requisitos establecidos pot la normativa vigente en materia de salud publica y medioambiente.

Asi mismo, la Sociedad dispone de un contrato de seguro de responsabilidad civil por

contaminacién medioambiental.

El balance de situacién al 31 de diciembre de 2016 no incluye provisién alguna por posibles riesgos
medioambientales, dado que ¢l Consejo de Administracion estima que no existen contingencias
significativas relacionadas con estos temas. '
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18.

19.

20.

21.

22,

RECIPLASA

Retribuciones a largo plazo al personal

Epigrafe sin contenido.

Transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio

Epigrafe sin contenido.

Subvenciones, donaciones y legados

Ver Nota 10.

Combinaciones de Negocios
Epigrafe sin contenido.
Negocios conjuntos

Epigtafe sin contenido.

Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas

Epigrafe sin contenido.

. Operaciones con partes vinculadas

El detalle de las transacciones (prestaciones de servicios) efectuadas por la Sociedad con partes
vinculadas durante el ejercicio 2016, asi como los saldos (derechos de cobro) mantenidos al cierre
del ejercicio econémico con dichas entidades, es el siguiente:

Ejercicio 2016:
Euros
Socios Volumen de Clientes por ventas y
transacciones prestaciones de setvicios
Ayuntamiento de L’Alcora 254.837,34 23.500,18
Ayuntamiento de Almassota 969.587,60 75.868,09
Ayuntamiento de Benicassim 1.335.546,95 265.923,53
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Ayuntamiento de Betx 137.696,39 13.697,82
Ayuntamiento de Burriana 1.044.041,88 256.275,98
Ayuntamiento de Castellon 5.121.517,45 492.061,55
Ayuntamiento de Onda 827.574,83 339.060,61
Ayuntamiento de Vila-real 1.467.994,65 548.015,07
Total 11.158.797,09 2.014.402,83
Ejercicio 2015:
Euros
Socios Volumen de Clientes por ventas y
transacciones prestaciones de servicios

Ayuntamiento de I.’Alcora 176.768,26 71.165,88
Ayuntamiento de Almassora 806.445,10 116.305,19
Ayuntamiento de Benicassim 1.216.239,42 234.797,31
Ayuntamiento de Betxi 125.200,57 18.773,15
Ayuntamiento de Burriaria 989.459,95 178.368,00
Ayuntamiento de Castellon 4.913.778,52 763.992,41
Ayuntamiento de Onda 599.556,44 173.546,71
Ayuntamiento de Vila-real 1.047.240,29 214.354,84
Total 9.874.688,55 1.771.303,49

25. Otra informacién

251 El nimero de empleados al cietre del ejercicio 2016 ha sido:

Hombres | Mujeres Total
Ditector técnico 1 - 1
Adjunto 2 la direccion técnica 1 1
Administrativo 1 1
Total 1 2 3
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25.2.

25.3.

RECIPLASA

En el gjercicio 2015 fue:
Hombres | Mujeres Total
Director técnico 1 : 1
Encargado 1 - 1
Administrativo - i 1
Total 2 1 3

El nimero medio de petsonas empleadas en el curso del ejercicio, expresado por categotias

es el siguiente:
2016 | 2015
Consejeros 8 8
Resto de personal de Direccion ‘ 1 1
Técnicos y profesionales cientificos e intelectuales y de apoyo 1 1
Empleados de tipo Administrativo 1 1
Total personal medio del ejercicio 1 1

Durante el ejetcicio 2016 los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han
recibido retribuciones por dietas por importe de 26.444,88 euros.

Al 31 de diciembre de 2016, no existen anticipos o créditos concedidos a los miembros del
Consejo de Administracion, ni obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida

respecto a los mismos.

25.4. Los administradores no han informado de ninguna situacion de conflicto, directo o indirecto,

25.5.

que pueda tener con la Sociedad.-Tal y como establece el articulo 229.3 de la Ley de
Sociedades de Capital.

Los honoratios de auditorfa correspondientes al ¢jercicio terminado el 31 de diciembre de
2016 ascienden a 12.500,00 euros:
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26. Informacion sobte detechos de emisién de gases de efecto invernadero.
Epigrafe sin contenido

27. Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién Adicional
Tercera “Deber de Informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

En cumplimiento con lo establecido en la Disposicién Adicional Tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, en su
redaccién dada pot la Disposicién Adicional Segunda de la Ley 31 /2015, de 3 de diciembre por la que se
modifica la Ley de Sociedades de Capital, se sefiala:

Ejercicio 2016:

Periodo medio de pago a proveedores 98,47
Ratio de las operaciones pagadas 9291
Ratio de las operaciones pendientes pago 119,79
Total pagos realizados 12.786.183,82
Total pagos pendientes 3.335.356,40

Sefialar que el en los cilculos efectuados, afecta ampliando los plazos de pago, los siguicntes hechos:

. La Sociedad tiene como fechas de pago mensuales los dias 10 y 25 de cada mes, lo que
puede ampliar en 15 dias el petiodo de pago.

- Existen facturas pendientes de aclaracion o en fase de negociacién con el prncipal
proveedor de la Sociedad de 2015, lo que hace que el petiodo medio de pago aumente

considerablemente.
Ejercicio 2015:
Petiodo medio de pago a proveedores 99,17
Ratio de las operaciones pagada 119,71
Ratio de las operaciones pendientes pago 46,55
Total pagos realizados 12.357.651,69
Total pagos pendientes 4.824.194,49

Los datos expuestos en €l cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a aquellos
que por su naturaleza son acreedotes cometciales por deudas con suministradores de bicnes y
servicios, de modo que incluyen los datos relativos a las partidas “Proveedores” y “Acreedores
comerciales” del pasivo corriente del balance de situacion.
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RECIPLASA
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Reciplasa Reciclados de Residuos la Plana, S. A.

Informe de Gestion del
ejetcicio terminado el
31 de diciembre de 2016

RECIPLASA, Reciclados de Residuos la Plana, S.A., es una sociedad piblica que tiene como
objeto social el transporte y tratamiento de los residuos sélidos urbanos de los Ayuntamientos
que la forman, que son:

e Castellon

e Almassora
o Benicassim
e Vila —real
e Burriana

e Onda

e Betxi

o L’Alcora

Para ello, cuenta con dos instalaciones:

1. La Estacién de Transferencia de Almazora, en la que se reciben, compactan y
transportan diariamente, en contendores cerrados y vehiculos al efecto, los residuos
procedentes de la recogida domiciliaria de cinco de los Ayuntamientos, que soft
Castellén, Almazora, Benicissim, Vila — real y Burriana.

2. La Planta de Reciclaje y Compostaje y con Vertedero de Rechazos de Onda, donde se

tratan diatiamente los residuos recibidos procedentes de la estacién de transferencia y los
Municipios que vierten directamente en esta instalacién, que son Onda, Betxi y L"Alcora.
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RECIPLASA

Evolucion del negocio en el ejercicio 2016

En cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 262 del Real Decreto Legislativo 1/2016, de 2
de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, nos
complace dirigirnos a ustedes para hacetles una exposicion fiel sobre la evolucién de los negocios
y la situacién de la Compaiifa durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2016.

En otden de lo anterior debemos asimismo hacer mencién a los siguientes datos econdmicos:

El importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad ha alcanzado la cifra de 12.225 miles de
euros.

El resultado de explotacién ha alcanzado unos beneficios de 699 miles de euros.

El resultado neto después de impuestos ha sido unos beneficios de 524 miles de euros. La
recuperacion de la senda de beneficios, tas las pérdidas de los dos ejercicios anteriores que tenian
su otigen en el sobrecoste derivado de la eliminaciéon del rechazo en vertederos externos por la
colmataci6én del vertedero de Onda, ticne su otigen, principalmente al aumento de los cinones
pagados por los clientes a objeto de poder hacer frente a los citados costes.

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016, la Sociedad ha desarrollado su
actividad centrindose en una mejora constante del servicio prestado a sus ayuntamientos/socios.
Ha continuado con el proceso de renovacién y modernizacién de sus instalaciones, las cuales son
modélicas dentro del sector de tratamiento de residuos.

Deben destacarse, a modo de ejemplo, la construccién de unos modernos tineles de
fermentacién y la adquisicién de tecnologia punta en el campo de tratamiento de los residuos de
poda y voluminosos cuya puesta en marcha tuvo lugat en el ejercicio 2003. .

Durante el ejercicio 2004, se construyé un edificio de control de los tineles de fermentacién y el
traslado de las instalaciones de afino.

En el ejercicio 2005 se procedi6 a la realizacion de la adecuacion del vaso B del vertedero de
rechazos para poder proceder a su debida uso.

En el ejercicio 2008, y continuando con el mencionado proceso de renovacién se puso en
funcionamiento con éxito la instalacién fotovoltaica.

En 2009 y 2010 se realizaron los trabajos de adecuacién del depédsito controlado de residuos no
peligrosos en el término Municipal de Onda.
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Durante €l 2011 y 2012 se realiz6, aunque todavia queda una pequefia parte por ejecutar, el
sellado del vertedero de Onda, procediendo a realizar todas las obras exigidas segun la legislacion
vigente.

Con todo ello se ha conseguido poner las bases para un desarrollo prometedor de la actividad de
la Sociedad y una mayor efectividad de las instalaciones preexistentes.

El negocio, en el sector de la actividad de la Sociedad, siempre estard vinculado al incremento
vegetativo de la poblacién de los municipios a los que presta los servicios y al aumento de su
nivel de vida.

Evolucion previsible

En relacién al ejercicio 2016, sin que podamos sentirnos ajenos a la evolucién de los factores
econémicos, pensamos que debemos ser moderadamente optimistas y que podemos ofrecer
unos resultados satisfactorios dentro del disefio actual de las operaciones de la Sociedad.

La tendéncia del final de afio y el comienzo del 2017 permite prever un incremento aunque 10
significativo de su actividad con el respeto mis absoluto al cuidado del medioambiente y
conforme a las directrices marcadas por la Ley de Residuos de la Comunidad Valenciana.

Durante el afio 2017 y siguientes la Sociedad tiene previsto realizar nuevas invetsiones para el
6ptimo tratamiento de los residuos dado que en octubre de 2016 se aprobd por el Consorcio la
Ejecucién de las previsiones del Plan de Gestién del Plan Zonal de Residuos C2 para cuya
ejecucion la Sociedad tiene la encomienda de gestion.

El citado Plan de Gestién contiene una planificacién para la gestion de los residuos de la zona
C2 para los préximos 24 afios (4 de inversiones y 20 de explotacién), que mantiene los actuales
enclaves®e las instalaciones actuales en Onda y Almassora, renovandolas y modernizandolas
para incrementar notablemente el reciclaje, permitiendo un considerable reduccién del rechazo
que se envia al vertedero.

El objetivo del Plan de Gestién es mejorar los procesos e invertir en tecnologia para aumentar el
reciclaje al objeto de alcanzar que para 2020 y 2030 la cota de vertido no sea superior al 44% y
10% respectivamente, tal como prevé la normativa comunitaria.

Fn el citado Plan de Gestién se prevén la realizacién de inversiones y renovaciones durante 24
afios en las instalaciones de Onda y Almassora por un importe aproximado de 70 millones de
eutos, debiendo tealizarse en los proximos cuatro afios una inversion de aproximadamente 41

millones de euros y, el resto, durante un periodo de 20 afios aproximadamente a partir del afio
2020.
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RECIPLASA

Actividades en materia de investigaciéon y desarrollo

No se han llevado a cabo actividades directas en materia de investigacién y desarrollo durante el
periodo 2016, no obstante, la Sociedad ha aumentado su colaboracién con Universitat Jaume 1
de Castellon firmando a principios de 2016 un Convenio de Colaboracién para la creacién de la
“Catedra Reciplasa De Gestion De Residuos Utbanos”.

Acciones propias

La sociedad no posee acciones propias al 31 de diciembre de 2016, no habiendo trealizado

tampoco operaciones de compra o venta de las mismas durante el ejercicio anual terminado en
dicha fecha.
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